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Soma de irresponsabilidades

A aguerrida resisténcia de boa
parte do Congresso as mudancas
necessarias para voltarmos a um
desenvolvimento econdmico robusto
e inclusivo é, as vezes, levada a
dignidade de  diferengas
"ideoldgicas". Ledo engano: ¢
apenas irresponsabilidade aritmética.
Creem que € no orgamento que se
criam os recursos, enquanto os
"caretas" sabem, porque € assim que
funciona o mundo, que sdo os
recursos que limitam o orgamento!

Vinte anos de Congresso me
ensinaram que, no tumulto do
plenario (menos nas comissdes), a
l6gica "reacionaria" de Aristoteles €
0 pior instrumento para convencer
um "progressista". Nao hd a menor
hipdtese de se conquistar o voto que
se pensa "progressista", cuja voz
atinge altos decibéis e pensa que o
grito supera a aritmética. Resta
apenas vence-lo com dois votos de
quem sabe o que ¢ a regra de trés.
Mesmo que a esperancga seja va,
cremos que vale mais um esfor¢o

para capturar um incauto
"progressista".
Verdadeiro crescimento

ANTONIO DELFIMNETTO

sustentavel requer elevar a
produtividade

Comecemos tentando dar carne
e osso ao indicador geral
(macroecondmico) da economia que
chamamos de PIB. Num periodo de
tempo convencional ele € a soma dos
valores adicionados em todo
processo produtivo. E o que ¢ o
"valor adicionado"? E o total
monetario do valor comercializado
de qualquer bem ou servico
descontado de todas as compras de
bens ou servigos para produzi-lo.
Por exemplo, o "valor adicionado"
de um par de sapatos € igual ao seu
preco descontado de todas as
compras feitas para produzi-lo. O
que sobra quando fazemos isso?
Apenas o salario dos trabalhadores
e o lucro do produtor. No final, o
PIB ¢ o valor da soma de todos os
salarios e de todos os lucros
realizados em todo o processo
produtivo, medidos na unidade de
valor do periodo. Vamos chama-lo
de (Y).

Que uso pode fazer a sociedade
do que foi produzido (Y)? Para
organizar suas ideias, os economistas

construiram a Contabilidade
Nacional, que o divide em consumo
das familias (C), investimento (1),
consumo do governo (G) e
exportacdo (X), da qual se subtraem
as compras externas, as importacoes
(M). Trata-se da conhecida mas
muito maltratada identidade
convencional: Y=C+I1+G+(X-
M). Por exemplo, aos precos
nominais de 2016, o IBGE calculou
que nosso PIB foi igual a R$ 6,27
trilhdes, assim utilizados (ver tabela
abaixo):

Para avaliar a evolucdo das
quantidades de bens e servigos ao
longo dos anos, calcula-se o PIB de
cada ano, com os precos de um ano-
base. O IBGE faz isso com os
precos de 1995. Com isso damos
concretude fisica a evolugao da
quantidade de bens e servicos posta
adisposigao da sociedade. Ele mede
o desenvolvimento economico. Para
entender o "imbroglio" que estamos
vivendo, basta lembrar que nas
ultimas duas décadas o PIB fisico
cresceu aridicula taxa anual de 2,2%
a0 ano, acumulando um crescimento
de 55%. Ficamos relativamente mais
pobres, porque o mundo cresceu




—

cerca de 77% no mesmo periodo.

Esse ¢ um problema menor, diante
do fato de que, no periodo, a
despesa real do governo cresceu a
5,4% ao ano, acumulando o
fantastico crescimento de 180%!
Aumentamos sistematicamente o
consumo e reduzimos o investimento
do governo, prejudicando
duplamente o nosso crescimento: 1°)
estamos consumindo nossa
infraestrutura; e 2°) dissipamos
recursos sem razao plausivel. Por
exemplo, demos ganhos de
produtividade aos aposentados e
pensionistas (a quem deveriamos,
apenas, manter constante o seu
poder de compra), em lugar de
aplica-los no aumento da
produtividade dos que estdo na
atividade e que devem sustenta-los.

E inegavel, também, que nas
ultimas duas décadas conseguimos o
que parecia impossivel: a
estabilizagdo monetaria e alguma

melhoria distributiva. O final,
entretanto, ¢ dantesco: a maior
recessao da nossa histéria, um
desequilibrio fiscal inimaginavel, com
o amargo tempero de 14 milhdes de
desempregados. Isso autoriza trés
conclusdes:

1%) o crescimento robusto do PIB
¢ a condic@o necessaria para realizar
as politicas sociais civilizatorias
implicitas na Constitui¢ao de 1988,
até agora sujeitas a idas e vindas;

2%) ao "populismo" oportunista
sempre faltard folego se ndo insistir
no investimento e na exportacao,
mas pode até beneficiar-se de alguma
sorte no curto prazo. Distribuir
Jjudiciosamente ganhos eventuais nas
relagdes de troca ¢ inteligente e
razodvel, mas esquecer que sao
passageiros contém em si uma
tragédia anunciada. Os fracassos do
"populismo" no mundo nos tltimos
70 anos, em todas as suas
experiéncias, sdo uma prova

empirica indisputdvel de sua
insustentabilidade; e

3%) o verdadeiro crescimento
sustentavel requer um consistente
aumento da produtividade do
trabalho e toda evidéncia empirica
revela que esta ¢ funcdo da
quantidade e qualidade de capital a
disposicdo de cada trabalhador e do
tamanho do mercado.

Estamos reduzindo o nosso
estoque de capital. Logo, estamos
num processo de
subdesenvolvimento! A saida € voltar
a ser colonia, o que, infelizmente, ¢
cada vez mais evidente...

Antonio Delfim Netto € professor
emérito da FEA-USP, ex-ministro da
Fazenda, Agricultura e Planejamento.
Escreve as tercas-feiras

E - m a 1 |1
ideias.consult@uol.com.br

Produto Interno Bruto

A precos nominais de 2016, em RS trilhdes

1. Consumo das familias
2. Consumo do governo

3.Formacdo bruta de capital fixo

4, Exportacio
5. Importacies (menos)
PIB

Fonte: IBGE

RS tri

4,01
126
103
078
-0.76
6,27

Part. %

20
16
12
-12
100
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Auséncia de reformas poe em risco
'regra de ouro’', diz Meirelles

Por Aricia Martins e Fabio Graner
| De Sao Paulo e de Brasilia

O ministro da Fazenda, Henrique
Meirelles, admitiu ontem que ha
riscos para o cumprimento da
chamada "regra de ouro" das
financas publicas nos proximos anos,
caso nao sejam feitas reformas
estruturais, em especial a da
Previdéncia. "A partir do proximo
ano e dos seguintes, precisamos
aprovar as reformas. O problema do
Brasil ¢ que a maior parte das
despesas do Orgamento sdo
definidas pela Constitui¢ao", disse
Meirelles, destacando que a parcela
de gastos publicos que pode ser
contingenciada ¢ menor que 10%.
"A margem de manobra ¢ muito
pequena. Isto tem que ser alterado
para que a regra de ouro, que ¢
fundamental, seja respeitada."

A "regra de ouro" ¢ o apelido
dado ao inciso terceiro do Artigo
167 da Constituicdo. Ele veda que
as operacoes de crédito do governo
(basicamente emissoes de titulos) em
um ano superem as despesas de

capital - essencialmente
investimentos, mas que incluem
também as tecnicamente chamadas
inversoes financeiras (como aportes
no Minha Casa, Minha Vida) e
amortizacao da divida federal. Em
outras palavras, busca evitar que o
governo se endivide para bancar
despesas correntes, como salarios de
servidores e  beneficios
previdenciarios, entre outros.

Ontem, o Valor mostrou que a
equipe econdmica esta preocupada
com os riscos de descumprimento
dessa determinacao constitucional a
partir de 2018, por conta da
continuidade de elevados déficits e
da queda dos investimentos.
Meirelles garantiu que, para 2017,
ndo ha risco. "Este ano ja estd
assegurado."

Questionado sobre as reais
chances de aprovacao da reforma da
Previdéncia, Meirelles respondeu
que elas "sdo boas" e acima de 50%.
"Nao adianta nao fazer reforma
agora e ter que fazer daqui a alguns
anos, ou fazer uma reforma muito
mitigada", disse.

A retomada dos pagamentos das
dividas dos Estados com o Tesouro
Nacional ¢ um dos fatores que
ajudam o governo no esforco para
cumprir a chamada "regra de ouro"
fiscal. A entrada desses recursos no
caixa federal permite o pagamento
de divida ou dos seus encargos com
menor emissao de titulos.

A apuracao do cumprimento da
"regra de ouro" € bastante complexa.
Envolve a andlise das origens (fontes,
em linguagem de contabilidade
publica) dos recursos e do perfil da
despesa orcamentaria. Além de
recursos de divida dos Estados,
pagamentos do BNDES ao Tesouro
(ndo so dos empréstimos feitos entre
2010 e 2014, mas também de outros
contratos) e outros montantes
recebidos pelo governo federal que
foram parar na conta Unica do
Tesouro sdo considerados na
contabilidade oficial para evitar que
a"regra de ouro" seja descumprida.

Sao recursos que permitem ao
governo financiar déficits emitindo
menos divida, respeitando assim o
comando constitucional. A conta




também ¢ feita pelo critério de
despesa liquidada, e ndo paga ou
empenhada, as duas outras fases de
execug¢ao do Orcamento.

O problema ¢ que, com os
recorrentes e elevados déficits fiscais,
as fontes alternativas de recursos que
nos ultimos anos tém ajudado a
cumprir a "regra de ouro" estdo
diminuindo, a0 mesmo tempo em que
os investimentos estdo perdendo
espaco no Orcamento, pela dupla
restricdo de dificuldade de se
cumprir a meta fiscal e pelo teto de
gastos. Com 1sso, a relacdo tem se
estreitado e o risco de ndo
cumprimento da regra ja a partir do
ano que vem entrou no radar.

As reformas, como a da
Previdéncia, ao reduzirem despesas
correntes e a necessidade de
financiamento publicas, se efetivadas,
também ajudariam o governo no
cumprimento daquela que a
secretaria do Tesouro Nacional, Ana
Paula Vescovi, classificou como a
"mais antiga regra fiscal" brasileira e
que dd um comando para que o pais
nao fique por muitos anos com
déficits orcamentarios e volte a ser
superavitario.

Mas, enquanto nao se sabe se o
Congresso levara adiante as

reformas, fontes alternativas de
receitas sa0 necessarias a emissao de
divida, para evitar o crime de
responsabilidade. Por isso,
menciona-se entre os técnicos da
area econOmica a necessidade de
nova devolugdao de recursos do
BNDES, por exemplo, além de se
discutir a necessidade de mais
privatizagoes e de aumento da carga
tributaria.

No caso das dividas dos Estados,
em 2016 o governo deixou de
receber quase R$ 20 bilhdes desses
entes, por conta da suspensao dos
pagamentos. Neste ano, a volta dos
pagamentos esta se dando de forma
gradual até voltarem a ser plenos em
junho de 2018 (sem o Rio, que esta
em recuperacao fiscal), reforcando
o caixa do Tesouro.

O governo tem discutido com o
TCU também se deve, ou nao,
considerar os investimentos das
estatais para efeito de cumprimento
da regra de ouro. A Secretaria de
Orgamento Federal (SOF) defende
o uso dessa forma, ao contrario do
Tesouro. O tema ainda ndo estd
pacificado no governo, mas os
técnicos reconhecem que o formato
defendido pela SOF da mais folego
para o cumprimento da regra.
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Governo da uma guinada e
decide privatizar Eletrobras

Coelho Filho, ministro do MME; pasta diz que 6nus e
dividas da empresa se avolumaram, exigindo mudanga

de rota.

Por Rodrigo Polito, Daniel
Rittner, Rafael Rosas e Camila Maia
| De Sdo Paulo, Brasilia e Rio

O governo mudou radicalmente
seus planos com relagao a Eletrobras
e decidiu privatizar a maior
companhia de energia elétrica da
América Latina. O ministério de

Minas e Energia (MME) vai propor
ao conselho do Programa de
Parcerias de Investimentos (PPI) a
reducdo da participacdo da Unido na
estatal, "com sua consequente
democratiza¢ao" na bolsa de valores,
seguindo o exemplo do que foi feito
no passado com a Embraer e a Vale.

A ideia, de acordo com o

ministério, € recuperar a Eletrobras
e permitir a empresa implementar os
requisitos de governanga corporativa
exigidos no Novo Mercado. O Valor
apurou, contudo, que a proposta foi
costurada pela pasta junto com o
ministério da Fazenda e foi lancada
apos o agravamento da previsao de
déficit fiscal do governo, para R$
159 milhdes em 2017 € 2018.

Segundo uma fonte com
conhecimento do assunto, a ideia é
realizar uma operagdo de aumento
de capital, no qual seria diluido o
controle da Unido na empresa, que
passaria a ser de controle
pulverizado.

Os recursos da operacao seriam
utilizados pela Eletrobras para
adquirir novamente as usinas que
operam sob o regime de cotas,
desde a Medida Provisoria 579. A
ideia € que o valor do aumento de
capital seja na propor¢do do
montante necessario para realizar o
pagamento por estas usinas,
podendo alcangar a cifra de R$ 20
bilhdes.

Por essa formula, o dinheiro
gerado pelo aumento de capital entra
na Eletrobras, mas ¢ repassado ao
Tesouro, provocando um efeito
positivo nas contas publicas.

O pesquisador do Insper, Sérgio
Lazzarini, ndo vé razdes estratégicas
ou impedimentos éticos que
inviabilizassem a intenc¢ao de

—




—)

privatizar a Eletrobras. Para ele,
vender a estatal para a gestdo privada
seria uma alternativa ao modelo de
negodcios atual, em que a empresa
assumiu "muitos projetos pouco
lucrativos de forma pouco
transparente", analisa.

Em nota, o MME informou: "A
decisdo foi adotada ap6s profundo
diagnostico sobre o processo em
curso de recuperagdo da empresa.
Apesar de todo o esfor¢o que vem
sendo desenvolvido pela atual gestao,
as dividas e Onus do passado se
avolumaram e exigem uma mudanga
de rota para ndo comprometer o
futuro da empresa".

Segundo o ministério, os
problemas da Eletrobras decorrem
de "ineficiéncias acumuladas nos
ultimos 15 anos, que impactaram a
sociedade em cerca de um quarto de
trilhdo de reais [R$ 250 bilhdes]".
"Nao ha espaco para elevacao de
tarifas nem para aumento de
encargos setoriais. Nao ¢ mais
possivel transferir os problemas para
apopulacdo. A saida esta em buscar
recursos no mercado de capitais
atraindo novos investidores € novos
socios", completou.

A proposta prevé que a Unido
permaneca como acionista e
mantenha poder de veto na
administracao da companhia, para
garantir a preservagao de decisoes
estratégicas, como projetos de

revitalizagdo do rio Sao Francisco.
A ideia do governo ¢ adotar modelo
semelhante ao aplicado em paises
como Portugal, Franga e Italia, que
transformaram suas estatais elétricas
(EDP, EDF e Enel, respectivamente)
em grandes corporagdes com
atuagdo internacional e que mantém
sua identidade nacional.

Em fato relevante, a Eletrobras
informou que a efetivacdo da
operacao depende de autorizagdes
governamentais, avaliacdo das
autorizacdes legais e regulatorias que
serdo necessarias, avaliacdao do
modelo a ser adotado e observancia
dos procedimentos especificos, por
ser tratar de sociedade de economia
mista, de capital aberto, com agdes
listadas na B3, em Nova York (Nyse)
e em Madri (Latibex).

O ministro-chefe da Secretaria-
Geral da Presidéncia da Republica,
Moreira Franco, afirmou que a
venda do controle acionario da
Eletrobras ndo requer o envio de um
projeto de lei ao Congresso e pode
ser feita em sem tramite legislativo.
"Nio precisa disso. E como a
privatizagdo da Embraer”.

Ele ndo quis fazer projecdes sobre
o valor que podera ser arrecadado
e nem quando a operagao ocorrera.
Ele enfatizou que a preparacao do
negocio requeria cuidado e discri¢ao
por tratar-se de empresa com pap€is
negociados na B3 e na Bolsa de

Nova York.

(0] plano deve ser
"operacionalizado" em 2018, disse o
secretario executivo do MME, Paulo
Pedrosa. "Para esse ano, ndo ha
condi¢do. Isso ¢ para o ano que
vem", afirmou. "A estratégia envolve
atender uma demanda de curto prazo
para ajudar a fechar a contas, mas
ndo pode ser vista como uma
interven¢do para cumprir um
objetivo puramente fiscal", disse
Pedrosa.

O presidente da Amec, Mauro da
Cunha, declarou que a proposta do
MME "¢ uma noticia para se
comemorar ¢ mais uma sinaliza¢ao
de que o mercado de capitais € o
caminho para as empresas".

O Valor apurou que o plano de
privatizagao da Eletrobras comegou
a ser discutido nas ultimas duas
semanas. O assunto foi conduzido
por equipes restritas dos ministérios
da Fazenda e de Minas e Energia.
Ferreira Jr., presidente da estatal, e
o diretor financeiro e¢ de Relacoes
com Investidores, Armando Casado,
passaram o dia ontem em Brasilia.
A tarde, Casado participou de
reunido com investidores em Sao
Paulo, mas o encontro terminou
antes da divulgacao do fato relevante
do plano. (Colaboraram Ligia
Guimaraes, Paula Selmi e Rafael
Bitencourt)
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Proposta gera ainda mais duvidas sobre a estatal

Por Rodrigo Polito | De Sao
Paulo

A proposta de desestatizacdo da
Eletrobras, que sera apresentada
pelo Ministério de Minas e Energia
(MME) ao Conselho do Programa
de Parcerias de Investimentos (PPI)
e que foi divulgada ontem pelo
ministério, ndo pegou apenas o
mercado de surpresa. Alguns
integrantes da equipe de energia do
governo, por exemplo, souberam da
medida ha apenas alguns dias, e ndo
tiveram oportunidade de debater ou
questionar a decisao.

O tema comecou a ser discutido
nas ultimas duas semanas. A
orienta¢do veio depois de reunido
entre o ministro de Minas e Energia,
Fernando Coelho Filho, e o
presidente Michel Temer. Em
seguida, o assunto foi discutido em
algumas reunides por um grupo
restrito das pastas da Fazenda e de
Minas e Energia (MME), incluindo
0 secretario-executivo, Paulo
Pedrosa.

Outros secretdrios da pasta e
demais integrantes da equipe
energética do governo foram
informados na Giltima semana de que
os rumos do plano de recuperagdo
da Eletrobras seriam alterados. O
presidente da Eletrobras, Wilson
Ferreira Jr., e o diretor financeiro ¢
de Relacdes com Investidores da
estatal, Armando Casado, passaram
o dia em Brasilia. A tarde Wilson
cancelou sua ida a reunido da Apimec
em Sao Paulo.

No encontro com investidores,
Casado informou apenas que foram
realizadas reunides normais em
Brasilia e que Wilson havia ficado na
capital porque amanha tinha previsto
reunido do conselho de
administracao da Eletronorte.

Por mais nobre que seja 0 motivo
do governo ao propor a
desestatizacdo da Eletrobras - o
governo alega que fard uma
operagao nos moldes do que foi feito
com a Vale e a Embraer e com a
intencdo de tornar a companhia um
modelo bem sucedido como a
portuguesa EDP e a francesa EDF -

a proposta mostra uma guinada
muito intensa e mudanca muito forte
em relagdo ao plano que vinha sendo
conduzido pela gestdao de Wilson
Ferreira Jr.

A empresa estava sendo bem
sucedida em sua tentativa de mostrar
ao mercado o plano de agdo tragado
para recuperar a empresa, por meio
de privatizacdo de distribuidoras e
venda de participagcdes em
sociedades de proposito especifico
(SPEs). Agora, surgem muitas
duvidas se a empresa de fato mantera
em curso seu plano de venda de
ativos.

A noticia de ontem causa impacto
em outra frente. E dificil saber se o
plano de descotizacdo e posterior
venda de 14 gigawatts (GW) de
hidrelétricas da Eletrobras, previsto
na minuta de reforma do setor
elétrico, seguird em frente com a
proposta do governo de desestatizar
a Eletrobras. Afinal, a estatal com as
usinas ¢ uma empresa e sem elas €
outra completamente diferente.
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Venda deve ficar para 2019, dizem analistas

Por Camila Maia e Fernando
Torres | De Sao Paulo

Considerando as agoes detidas
diretamente, por meio de fundos do
governo e também via Banco
Nacional de Desenvolvimento
Econdémico e Social (BNDES), a
Unido detém 63,2% do capital total
da Eletrobras. A precos de ontem
na bolsa, essa participacao vale
aproximadamente R$ 12 bilhdes. O
processo de privatizacdo e migracao
para o Novo Mercado da
companhia, conforme o antncio,
agradou o mercado, a0 menos num
momento inicial.

A Unido possui 51% das acdes
com direito a voto da Eletrobras, o
que equivale a 41% do capital total.
BNDES e BNDESPar possuem,
juntos, 19,9% das agdes votantes,
13,9% das preferenciais e 18,7% do
capital total. Outros acionistas
governamentais da Eletrobras sdo o
Fundo Nacional de
Desenvolvimento (FND) e o Fundo
Garantidor de Habitacdo (FGHAB),
que tém 3,4% e 0,1% do capital
total da estatal, respectivamente.

Apesar da recepcao positiva, para
analistas ouvidos sob a condi¢do de
anonimato, ¢ praticamente
impossivel concluir a operagao
dentro do governo atual, devido ao
prazo imposto pelas elei¢des, que €
marco do ano que vem. Além disso,
o BNDES, que conduz as
desestatizacdes do Programa de
Parceria de Investimentos (PPI), esta
"afogado" com as operacdes ja em
curso, segundo uma fonte.

As  privatizagdes  das
distribuidoras da Eletrobras, por
exemplo, estdo em risco devido ao
atraso na entrega dos laudos de
avaliacdo dos ativos feitos pelo
banco.

"Acho que essa sera uma tarefa
importante para o novo presidente
do pais", disse um analista, que
qualificou a decisdo tomada pelo
Ministério de Minas e Energia
(MME) como "incrivel". A
dificuldade em concluir a venda das
distribuidoras foi lembrada por outro
analista, que se disse "cético" sobre
a possibilidade de conclusdo da
privatizagdo até marco.

O processo, segundo os
especialistas, deve tomar cerca de
dois anos. Além da venda de parte
das acdes que a Unido tem na
companhia, a Eletrobras tera que
passar por mudangas significativas na
migracao para o Novo Mercado,
segmento de listagem da B3 com
maior nivel de governanca. Hoje, a
estatal ndo faz parte de nenhum nivel
de listagem da bolsa.

O limite de prazo estabelecido
pelas elei¢des também reduziu as
chances, portanto, de que Wilson
Ferreira Junior ainda esteja no
comando da companhia quando a
privatiza¢do for realizada. Seu
mandato vai até abril de 2019, mas
pode ser renovado.

Ontem, as a¢des ON fecharam
cotadas a R$ 14,20, alta de 3,35%.
As PN subiram 2,65%, aR$ 17,83.
Na Bolsa de Nova York, os ADRs
da estatal fecharam em alta de 20%,
a U$ 5,34, no after market. Apos
uma forte alta no ano passado, as
acoes da Eletrobras acumulam queda
acentuada - ON recuam 37,7%
desde dezembro e PN, 26,5%.
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Liminar suspende leiloes
de hidrelétricas da Cemig

Por Rafael Bitencourt € Bruno
Peres | De Brasilia

A Justica Federal concedeu
ontem uma liminar que suspende o
leilao das quatro hidrelétricas da
Cemig que tiveram a concessao
retomada pelo governo federal ao
término do prazo contratual. No
inicio deste més a Agéncia Nacional
de Energia Elétrica (Aneel) havia
aprovado o edital de relicitagao das
usinas Jaguara, Sao Simao, Miranda,
e Volta Grande. O leildo foi marcado
para 27 de setembro.

A decisdo partiu do
desembargador federal Souza
Prudente do Tribunal Regional
Federal da 1* Regido (TRF1), em
documento datado de 18 de agosto.
O magistrado analisou argumentos
diferentes das ag¢des judiciais
movidas, até agora, pela estatal
mineira. Em vez de se ater ao suposto
direito a renovacao automatica da
concessao, por mais 20 anos, o
TRF1 acolheu argumento de que
teria havido um erro na avaliagdo das
usinas, seja para fins de calculo da
indenizac¢ao em favor da Cemig ou
para defini¢do do bonus de outorga
aser cobrado no leildo das empresas
vencedoras.

A agao popular foi movida pelo
advogado Guilherme Andrade. A
decisdo indica a possibilidade de
considerar o valor das hidrelétricas
registrado pela Cemig em balango e

atualizado pelo critério de "expurgos
inflacionarios". Dessa forma, o
calculo dos ativos resultaria no
montante de R$ 18 bilhdes das
quatro usinas.

De um lado, o governo esta
propondo uma indenizagdo para a
Cemig que ndo chega a R$ 2 bilhdes,
baseada no quantitativo de bens nao
amortizados no prazo da concessao.
Por outro, o edital de licitagdao das
usinas cobra R$ 11 bilhdes em bonus
de outorga.

Segundo a decisdo judicial, a
diferenca entre o real valor
patrimonial dos ativos e a outorga
cobrada poderia resultar na entrega
das hidrelétricas as novas
concessionarias por R$ 7 bilhoes "a
menos". O advogado Claudio Pinho,
autor da acdo popular, disse que a
decisao do governo oferece risco de
lesar o patrimdnio publico, seja em
desfavor da estatal mineira ou
possibilidade de perda de receita pela
Unido.

A area econdmica do governo
conta com o leildo das usinas para
reforcar o caixa de arrecadagdo
federal nesse ano. "Se o governo
aplicasse a legislacao de expurgos
inflacionarios, teria uma dificuldade
menor para bater a meta fiscal sem
precisar vender as usinas, recebendo
R$ 18 bilhdes da Cemig", disse
Pinho.

O Superior Tribunal Federal

(STF) deve julgar hoje a agdo
cautelar sobre o caso movida pela
companhia. Uma posicao favoravel
da Corte € considerada crucial pelo
governo para garantir seguranga
juridica necessaria que ird atrair
investidores para a disputa. Ontem,
aAdvocacia Geral da Unido (AGU)
requereu a suspensao do julgamento
diante da possibilidade de
instauragdo de procedimento de
conciliagdo entre as partes.

O leilao oferecera a concessao
das usinas com o prazo de 30 anos.
Boa parte da energia (70%) sera
destinada ao mercado regulado, das
distribuidoras, e o restante estara
disponivel para comercializagdo no
mercado livre, formado por grandes
consumidores.

Nos bastidores, o senador Aécio
Neves (MG) tem trabalhado para
barrar a licitagdo das quatro
hidrelétricas. Depois de se reunir na
ultima sexta-feira com o presidente
Michel Temer, Aécio esteve ontem
com o ministro do Planejamento,
Dyogo Oliveira.

O senador mineiro defende a
ideia de editar uma medida provisoria
que permita ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e
Social (BNDES) financiar a Cemig,
"que pagaria ao banco com os
recursos da propria geracao e nao
perderia, portanto, este ativo
extremamente relevante", afirmou.
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Assumindo postura conciliadora,
o lider do governo no Senado,
Romero Juca (PMDB-RR), disse
ontem que o governo busca uma
"solucdo que atenda a todos". "A
gente entende a prioridade, a questao
relevante que ¢ colocada por Minas
Gerais, mas a gente tem que entender
também a necessidade de
arrecadagdo e de equilibrio de caixa
do governo", disse o senador.

Procurada, a AGU informou
ontem que ira recorrer da decisdo do
TRF1. A Aneel informou que "foi
notificada e busca reverter decisao
judicial que suspende o leildo de
usinas da Cemig". (Colaboraram
Vandson Lima, de Brasilia, e Marcos
de Moura e Souza, de Belo
Horizonte)
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Receita de privatizacao nao podera
financiar despesas correntes

Por Ribamar Oliveira | De Brasilia

A receita que sera obtida com a
venda das a¢des da Unido na
Eletrobras ndo podera ser utilizada
pelo governo para cobrir despesas
correntes primarias. O artigo 44 da
Lei de Responsabilidade Fiscal
(LRF) proibe o uso de recursos de
privatizacdo no financiamento dessas
despesas.

A LRF abre, no entanto, uma
exce¢do. Ela permite que os
recursos da venda de estatais sejam
destinados, desde que devidamente
autorizada por lei, ao Regime Geral
de Previdéncia Social ou ao regime
previdenciario dos servidores
publicos.

Dependendo do modelo de
privatizacdo a ser adotado, os
recursos obtidos com a venda de
estatais devem ser utilizados para

investimentos, inversoes financeiras
ou amortiza¢ao da divida publica.

Questionados, os ministérios da
Fazenda e do Planejamento
informaram ontem ao Valor que a
eventual receita a ser obtida com uma
venda da participagdao da Unido na
Eletrobras nao foi considerada pelo
governo nas contas das novas metas
fiscais para 2017 ou para 2018.

Na semana passada, a equipe
econdmica revisou para cima as
metas fiscais do governo, definindo
que a nova meta para o resultado
primario a ser perseguido pelo
governo central (Tesouro Nacional,
Banco Central e Previdéncia Social)
neste ano ¢ igual, em termos nominais,
ao resultado alcangado em 2016, um
déficit de R$ 159 bilhdes. Este
mesmo valor foi estipulado para
2018. (Colaborou Ligia Guimaraes,
de Sao Paulo)

EMPRESAS
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Entrevista / Henrique Meirelles

'Mensagem reformista deve
ganhar a proxima eleicao'

RICARDO BALTHAZAR
EDITOR DE "MERCADO"
MARIANA CARNEIRO
EM SAO PAULO

Um candidato a presidente com
uma plataforma reformista, que
prometa manter o esfor¢o do atual
governo para controlar despesas e
arrumar as contas publicas, terd
boas chances nas proximas eleigoes,
afirma o ministro da Fazenda,
Henrique Meirelles.

"Se me perguntar quem vai
ganhar, acredito que uma mensagem
reformista deve ganhar", disse nesta
segunda (21), em entrevista a Folha.
"A posi¢do populista ja foi
suficientemente testada e deu
resultado negativo. A populagao esta
alerta para isso."

Filiado ao PSD, um dos partidos
que dao sustentagdo ao presidente
Michel Temer no Congresso,
Meirelles tem sido apontado como
op¢ao do bloco governista para as
elei¢des presidenciais de 2018, mas
desconversa quando indagado sobre
o tema.

"Estou concentrado no meu
trabalho, que ¢ fazer as reformas e
assegurar o crescimento do pais nos
proximos anos", disse. "Nao estou
preocupado com o [meu] futuro".

Na semana passada, ao anunciar
o aumento das projecdes para o
rombo nas contas publicas neste e
no proximo ano, a Fazenda rebaixou
de 2,5% para 2% a previsdo de
crescimento no proximo ano. A
previsdo deste ano € 0,5%.

Na avaliagdo de Meirelles, um
discurso a favor de reformas e
austeridade tera boas chances nas
eleicdes presidenciais se for
associado a recuperacdao da
economia, que parece estar saindo
lentamente da recessao profunda em
que afundou ha trés anos.

Meirelles, que nesta semana
negociara com o Congresso a
aprovacao das novas metas fiscais e
de medidas para conter o rombo nas
contas do governo, voltou a defender
a reforma da Previdéncia, cuja
discussdo ficou paralisada com a
crise politica deflagrada pela delagao

dos donos da gigante de alimentos
JBS.

Apesar do ceticismo dos lideres
governistas no Congresso sobre as
possibilidades de retomada da
discussao agora, Meirelles acha que
o adiamento da reforma s6 criaria
dificuldades para o proximo governo
—e para as forgas politicas que o
apoiarem.

"Se deixar para o governo
seguinte, ele comecard com um
problema, tendo que enfrentar uma
reforma da Previdéncia depois de
dois anos perdidos", disse o ministro.
Pesquisa feita pelo Datafolha em
maio mostrou que 71% da
populagao ¢ contra a reforma.

Antes da delagdo da JBS, o
governo e a Camara dos Deputados
chegaram a um acordo para colocar
areforma em votagao, atenuando o
impacto da proposta original do
governo e reduzindo a economia
prevista com as medidas.
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Reforma ajuda futuro governo, diz ministro

O Congresso deveria aprovar
reformas como a da Previdéncia
porque elas interessam aos futuros
governos, e ndo apenas para o
atual, afirma o ministro.

Folha - Muitos analistas
diziam em julho que a revisdo das
projecdes do governo para o
deficit do Orcamento era
inevitavel. Por que ela demorou?

Henrique  Meirelles -
Aguarddvamos uma visao mais
realista da evolucdo da receita e
também de questdes que estdo no
Congresso, como o novo Refis
[programa de regularizagdo de
dividas de contribuintes] ¢ a
proposta de reoneracdo da folha das
empresas. A ideia € definir uma meta
que ndo precise ser mudada.

O sr. tem convicgdo de que
nao precisara alterar a meta de
20187 Analistas afirmam que,
sem a reforma da Previdéncia, o
objetivo ndo sera cumprido.

O impacto da reforma ndo € tao

grande em 2018 que ndo possa ser
compensado com algumas medidas.
Mas ela ¢ fundamental no longo
prazo, porque o mercado antecipa
as coisas e ela tem impacto imediato
nas taxas de juros e na confianga do
mnvestidor.

Qual a chance de o Congresso
aprovar a reforma neste ano?

Acho que ha boas chances,
dentro de um nivel aceitavel para o
equilibrio fiscal.

O aliados do governo no
Congresso tém dito o contrario.

O Congresso tem consciéncia de
que a reforma ¢ fundamental. O
Orcamento e a divida publica sdao
insustentaveis a longo prazo sem a
reforma.

O proximo serd um ano eleitoral
e ficara muito dificil. Entdo, parece
forte o argumento de que ela precisa
ser discutida neste ano. Se deixar
para o governo seguinte, ele
comecara com um problema, tendo
que enfrentar uma reforma da
Previdéncia depois de dois anos

perdidos. E importante para o
proximo governo que a reforma seja
votada agora.

Aliados do governo ja
disseram que o custo para aprova-
la agora seria muito alto, e que
novas concessoes reduziriam
muito a economia prevista.

Nao ¢ uma questao de fazer algo
em sintonia com este governo, mas
em sintonia com 0s proximos
governos. E quem tiver a expectativa
de participar dos proximos governos
deveria estar fortemente favoravel a
reforma da Previdéncia. E, por
defini¢do, todos os partidos tém
expectativa de estar nos proximos
gOVernos.

Vale a pena insistir mesmo se
a reforma for muito diluida?

Ndo. Hé limites para isso. A
proposta definida em maio com a
Camara proporciona 75% da
economia prevista com a proposta
original do governo. Vamos negociar
tendo isso em vista para fazermos
uma reforma que faca sentido,
porque uma reforma que nao faga
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sentido nao deve ser feita.

O debate sobre a meta deixou
claro que ha grande resisténcia
no Congresso e no meio
empresarial a novos impostos.
Essa opcao esté interditada?

A sociedade considera que a
carga tributéria esta num patamar em
que hé dificuldade para justificar
aumentos.

Qual a sua opinido sobre o
aumento do Imposto de Renda
para 0s mais ricos, que chegou a
ser cogitado pelo governo?

Era uma proposta que ndo era
adequada para o momento. A
percepcao da sociedade € de que ja
estamos no limite.

Mas poucos seriam atingidos.

E verdade, mas o fato concreto é
que areacdo a aumentos de impostos
¢ generalizada. Houve uma
sinaliza¢do clara de que ndo ¢ o
momento de pensarmos nisso antes
de cortar despesas, o que estamos
fazendo, e explorar fontes de receita
extraordinarias, como concessoes e
privatizagoes.

A crise politica diminuiu a
capacidade do governo de
viabilizar projetos no Congresso?

Nao sinto isso. Por exemplo, a
discussao sobre o Refis vai afetar

mais 0s proximos governos, porque
um Refis com descontos excessivos
gera incentivos para que empresas
deixem de pagar e fiquem esperando
o proximo Refis.

Por que ninguém no mercado
parece preocupado com 0s riscos
criados pelo aumento acelerado
da divida publica?

O mercado esta olhando, em
primeiro lugar, para o fato de que ha
um esfor¢o grande de controle das
despesas, ao contrario de anos
anteriores.Existe também um esfor¢o
grande para obter receitas, ndo so
com impostos.

Ha um programa de privatizacao
ambicioso, e reformas fundamentais.
Ja foi aprovado o teto de gastos, a
reforma trabalhista. Agora estamos
numa discussdo séria com a
Previdéncia.

Projecbes do FMI (Fundo
Monetario Internacional)
mostram que a divida brasileira
cresce mais rapido e destoa de
outros pal'ses emergentes.

Se ndo forem aprovadas as
reformas. Mas a nossa expectativa
¢ que elas irdo passar, e a do
mercado também ¢ essa.

Dificuldades para aprovar
reformas tendem a ficar maiores

com a proximidade das elei¢des
do proximo ano. V& espaco para
um discurso reformista, ou um
discurso populista tem maiores
chances?

Em qualquer pais que precise de
reformas, e a maioria precisa, ¢
normal que prevalecam as duas
mensagens. Se me perguntar quem
vai ganhar, acredito que uma
mensagem reformista deve ganhar. E
minha expectativa. Quem decidira ¢
apopulagdo.

Qual tema econdémico deve
dominar a campanha eleitoral?

A continuidade de uma gestao
fiscal responsavel, que mantenha as
contas publicas sob controle, versus
a ideia de que despesas publicas
cada vez maiores sao benéficas para
o pais. Também uma discussao sobre
o tamanho do Estado, em
decorréncia dessa.

Uma ala focando mais na
presenca do Estado, como grande
indutor de um processo de
crescimento. Outra focando muito
mais na produtividade da economia,
nos incentivos para as pessoas
empreenderem, inovarem,
trabalharem, crescerem, melhores
condicdes para investimentos.

Acha que essa pauta
reformista tera apelo eleitoral em
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Acredito que sim, se estiver
embasada numa recuperacao
econdmica, que acredito ser o caso.
A posi¢do populista ja foi
suficientemente testada e deu
resultado negativo. A populacdo esta
alerta para isso.

A Operacdo Lava Jato
destrocou as forgas politicas que
sustentaram a mensagem
reformista nas ultimas eleicoes.

As investigacoes afetaram
politicos de todos os matizes. Nao ¢
esse o fator que vai alterar a esséncia
dessa disputa. Alguns politicos
podem estar inviabilizados, mas
outros ndo.

O sr. sera candidato em 2018?

Estou concentrado no meu
trabalho, que ¢ fazer as reformas e
assegurar o crescimento nos
proximos anos. Nado estou
preocupado com o futuro.

O sr. trabalhou com os irmé&os
Joesley e Wesley Batista no grupo
J&F. Ficou surpreso com o que
revelaram em seu acordo de
colaboracéo premiada?

Trabalhei no desenvolvimento da
plataforma digital do banco Original,
um trabalho bastante especifico.
Trabalhei também para outras
empresas. Em termos especificos,
nao. Nunca fiquei sabendo de nada
disso. Nao era parte do meu trabalho
discutir as relacdes do grupo com o
governo. Foi uma surpresa.
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Para reforcar o caixa, governo
propoe a privatizaciao da Eletrobras

Ajuste fiscal. Segundo o
Ministério de Minas e Energia,
estatal, que tem valor de mercado
de cerca de R$ 20 bilhoes,
passaria para o controle privado,
mas a Unido permaneceria como
socia, mantendo poder de veto nas
decisoes consideradas
estratégicas

Eduardo Rodrigues / Brasilia
e Beth Moreira / Sao Paulo

Pressionado pela necessidade
de reforgar seu caixa com receitas
de concessdes e privatizagdes, o
governo anunciou ontem que
pretende privatizar a Eletrobras,
estatal do setor elétrico que
controla empresas como Furnas e
Chesf. De acordo com o Ministério
de Minas e Energia, a Unido
permanecera como acionista da
companhia e recebera dividendos.
Também mantera poder de veto na
administragdo, preservando
decisoes consideradas
estratégicas pelo governo no setor.

"A nova Eletrobras segue um
modelo de éxito adotado em
diversos paises, como Portugal,
Franga e Italia, que transformaram
suas estatais de energia elétrica
em grandes corporagdes que atuam
no mundo inteiro € mantém sua
identidade nacional", diz nota
divulgada pela pasta. O valor de
mercado da Eletrobras na Bolsa

de Valores de Sao Paulo (B3) ¢ de
cerca de R$ 20 bilhdes e, segundo
informou uma fonte do governo a
agéncia Reuters, o valor
pertencente a Unido ¢ de cerca de
R$ 12 bilhdes. "Mas, com o
controle, vai também poder
arrecadar até mais do que isso. Ela
pode valer mais", disse.

Segundo o ministério, a decisao
de propor a privatizacdo da
empresa ocorreu apos "profundo
diagnostico" sobre o processo de
recuperacdo da estatal que esta em
curso. O MME alega que as
ineficiéncias acumuladas nos
ultimos 15 anos na Eletrobras
tiveram impacto negativo de cerca
de cerca de R$ 250 bilhdes. Esses
recursos publicos, avalia a pasta,
poderiam ter sido investidos em
outras dareas prioritarias do
governo. Apenas de 2012 a 2015,
a Eletrobras somou mais de R$ 30
bilhdes em prejuizo.

A privatizacdo da estatal sera
analisada pelo Conselho do
Programa de Parcerias de
Investimentos (PPI), que coordena
as concessoes e privatizagcoes do
governo.

O ministro-chefe da Secretaria
Geral da Presidéncia, Moreira
Franco, disse ao Estadao/
Broadcast que a privatizagdao da
Eletrobras seria um refor¢o nado

para o caixa do governo, "mas para
a qualidade, produtividade e
precos da energia no Brasil". Ele
acrescentou nao ter avaliado se a
operacdo trard um reforgo as
receitas primarias do governo.

Gestao. A melhora na gestao foi
o centro da argumentacdo
apresentada pelo ministério para
aoperagdo. Nanota, a pasta afirma
que a medida trara mais
competitividade e agilidade a
empresa para gerir suas operagoes,
"sem as amarras impostas as
estatais". O MME cita como
exemplos os processos de
privatizagao da Embraer e da Vale.
Essas mesmas justificativas
constam de um comunicado
enviado pelo ministro de Minas e
Energia, Fernando Coelho Filho,
a Eletrobras.

A intencdo de vender a estatal
foi comunicada em fato relevante
a Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM). No
documento, a estatal esclarece que
a efetivagdo da operagao depende
de autorizagdes governamentais,
avaliacdo das autorizagdes legais
e regulatorias que serdo
necessarias, avaliagdo do modelo
a ser adotado e observancia dos
procedimentos especificos, por ser
tratar de sociedade de economia
mista, de capital aberto, com agdes
listadas nas bolsas de Sao Paulo,
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de Nova York e de Madri.

At¢é agora, os planos do governo
passavam por vender as
subsidiarias da Eletrobras e as
distribuidoras de energia
controladas pela estatal. Pela
proposta, os recursos obtidos com
essas operagoes seriam divididos
entre o governo, a estatal e os
consumidores, que poderiam ter
descontos na conta de luz.

PERDA DE VALOR

® Com queda na receita e problemas de eficiéncia, Eletrobras podera ser privatizada
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Venda deve beneficiar
estatal, dizem analistas

Para especialistas do setor,
Pais ndo precisa mais de uma
empresa para ser instrumento de
politica energética, cujo modelo
esta consolidado

Renée Pereira

A informacao de que o governo
quer privatizar a Eletrobras, uma
das maiores empresas de energia
elétrica da América Latina, foi
recebida por especialistas do setor
como uma boa saida para a estatal,
que vem enfrentando graves
problemas financeiros e acumula
dividas de R$ 43,5 bilhdes.

Para o professor da UFRJ,
Nivalde de Castro, a decisdao de
dar um novo rumo a Eletrobras ja
vinha sendo colocada em pratica
pelo atual presidente da estatal,
Wilson Ferreira Jr, com a venda
da participagdo da empresa em
varios  projetos e  das
distribuidoras. Mas seria um
processo mais longo. Segundo
fontes, a modelagem para vender
a participacdo da Eletrobras em
projetos de energia eolica e
transmissao estava sendo feita pelo
banco BTG Pactual e deveria ser
concluida no fim deste més. Agora,
esse processo deve ser

interrompido.

Na avaliagdo de Castro, o Pais
hoje ndo tem mais a necessidade
de ter uma estatal como a
Eletrobras para ser instrumento de
politica energética. “Isso porque o
modelo do setor estd bem
consolidado e a expansao pode ser
feita apenas com a iniciativa
privada.”

O consultor Ricardo Lima,
especialista no setor, elogiou a
decisdo do governo. Na avaliagdo
dele, a redugdo do peso do Estado,
acompanhada de uma melhoria da
governanga corporativa e da
reducdo do peso politico na
empresa sdo Otimas noticias.
Mesmo no momento atual, de
instabilidade politica e crise
econdmica, a venda pulverizada da
empresa pode atrair investidores
de peso, como fundos de
investimentos internacionais, diz
Lima. “Menos Estado ¢ positivo e
necessario.”

Na avaliacdo dos especialistas,
tirar o controle da empresa das
maos do governo fard muito bem
para os negocios da estatal. Quem
ficar no controle podera vender os

ativos sem o excesso de burocracia
como ocorre hoje. “A decisdao de
hoje demonstra emergéncia por
parte do governo, que precisa
fazer caixa para reduzir o déficit
fiscal”, disse o professor Nivalde
de Castro, destacando a qualidade
dos ativos da empresa.

Reunido. Ontem a tarde, antes
do antuncio, a Eletrobras realizou
uma reunido com investidores e
analistas de mercado em Sao
Paulo, mas os representantes da
estatal ndo fizeram qualquer
menc¢ao ao comunicado, que pouco
depois seria arquivado na
Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM), a respeito da
desestatizagao.

O principal executivo presente
era o diretor Financeiro e de
Relagdes com Investidores da
estatal, Armando Casado, que
deixou o evento as pressas. Um dos
funcionarios de sua equipe insistiu
para a necessidade de irem embora
e pediu desculpas aos jornalistas,
que tinham iniciado uma entrevista
com o executivo. O funcionario
acrescentou, na sequéncia:
“Depois vocés vao entender”. /
colaborou LUCIANA COLLET
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Sindicato afirma que vai lutar contra venda

Vinicius Neder / Rio

A Associacao dos Empregados
da Eletrobras (Aeel) foi pega de
surpresa pelo anuncio de que o
governo federal pretende
privatizar a estatal do setor
elétrico, mas ja planeja para hoje
a “luta contra a venda do
patrimonio”, afirmou Emanuel
Mendes, diretor da entidade de
funcionarios. A Eletrobras
informou apds o fechamento do
mercado que foi comunicada pelo
ministro Fernando Coelho Filho
sobre a intencdo do Ministério de
Minas e Energia de propor a
desestatizacao da estatal do setor
elétrico. “Eles (o governo) querem
entregar tudo, mas vai ter
resisténcia”, disse Mendes.

Segundo o diretor da Aeel, a
entidade participava recentemente
do debate em torno da intengao da
Eletrobras de vender suas
participagdes em diversos ativos,
incluindo as cerca de 40 usinas de
geracdo de energia nas quais a

estatal possui participagdo. A
posicao da Aeel era contraria a
venda de usinas. “Eramos contra a
venda das usinas porque
entendemos que isso seria ruim
para a sociedade, pois aumentaria
o preco da energia”, afirmou
Mendes.

Para o diretor da associagao,
tanto no caso da venda das
participagdes em usinas quanto no
caso de privatizagdo completa da
estatal, o momento ¢ ruim para
vender. “O povo investiu dinheiro
naquilo e agora o governo esta
leiloando a preco de banana”,
disse Mendes. O lider sindical
lembrou ainda que a decisdo vem
num momento em que a diretoria
empossada no governo do
presidente Michel Temer vinha
trabalhando numa reestruturagao
da estatal. A Eletrobras fez um
programa de demissdo voluntaria
e cortou custos, lembrou Mendes.

Reestruturacdo. A estatal do
setor elétrico tem aberto um

Programa de Aposentadoria
Extraordinaria (PAE), para
empregados em condigdes de se
aposentar ou ja aposentados pelo
INSS. A meta da companhia era
adesdo de 2.500 servidores, mas
atingiu 2.100, o que ja foi
considerado um sucesso pela
diretoria, segundo fontes. A
perspectiva € de uma economia de
R$ 900 milhdes por ano. Um
segundo plano deverd ser aberto
até o inicio do proéximo ano,
voltado para o pessoal
administrativo, com meta de
adesdo de 2.700 funciondrios.

Os estudos feitos pela
companhia apontam que cerca de
35% do pessoal da estatal teria
idade para se aposentar. O
presidente da estatal, Wilson
Ferreira Jr, que assumiu o comando
ha um ano, vinha afirmando que
uma das metas do programa de
reestruturacao era reduzir o nimero
de funcionarios pela metade. /
COLABOROU RENEE PEREIRA
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Disputa poe em risco receita de R$ 11 bi

Governo conta com a
concessao de usinas da Cemig
para fechar contas do ano, mas
leildes enfrentam briga judicial e
pressdo politica

BRASILIA- A um més da data
reservada na Bolsa de Valores
para o leildo de concessao de
quatro usinas hidrelétricas da
Cemig, a operacdo se transformou
numa batalha nos campos fiscal,
politico e juridico. A 4area
economica do governo conta com
a operacao para reforgar seu caixa
em pelo menos R$ 11,05 bilhdes
este ano. Porém, bateu de frente
com a bancada mineira,
capitaneada pelo senador Aécio
Neves (PSDB-MG).

O dia de ontem comegou com
o governo sofrendo uma derrota
nos tribunais. O desembargador
Souza Prudente, do Tribunal
Regional Federal da 1.a Regido
(TRF-1), decidiu suspender o
leildo das usinas de Jaguara, Sao
Simao, Miranda e Volta Grande.
E, ap6s ameacas da bancada
mineira de obstruir votagdes de
interesse do governo, terminou
com o proprio governo pedindo
ao Supremo Tribunal Federal
(STF) que retirasse de pauta da
Segunda Turma o julgamento de
um recurso da Cemig pedindo a
suspensao do leilao de uma das
usinas, Jaguara.

A ministra-chefe da Advocacia-
Geral da Unidao (AGU), Grace
Mendonga, menciona no oficio
encaminhado ao ministro Dias
Toffoli, do STF, a "possibilidade
de instauracao de procedimento"
perante a Camara de Conciliagao
e Arbitragem da Administracdo
Federal para tratar do assunto.
Essa proposta foi apresentada pela
estatal mineira na semana passada.

Acordo. O advogado Vitor
Alves de Brito, socio do escritorio
Sérgio Bermudes, que defende a
Cemig, disse que o adiamento
sinaliza disposi¢do do governo
federal para um acordo com a
companhia. Segundo ele explicou,
com a camara de conciliagao
aberta, as duas partes -Unido e
Cemig - poderdo chegar a um
entendimento para a prorrogagao
da concessao das quatro usinas em
disputa. "O pedido mostra que o
governo tem interesse no acordo."

A estatal busca um empréstimo
com o BNDES para pagar os R$
11 bilhdes, que ¢ o valor previsto
pelas usinas de lance no leildo,
marcado para 27 de setembro.

A equipe econdmica ndo tem
interesse nesse acordo com a
Unido, segundo fontes, porque
avalia que a estatal ndo tem
condi¢des financeiras para obter

crédito nessa magnitude.

O pedido de adiamento veio
apos pressoes dos parlamentares
de Minas. A frente das discussdes,
o vice-presidente da Camara dos
Deputados e coordenador da
bancada mineira, deputado Fabio
Ramalho (PMDB-MG), jogou
pesado. Ele acusou o ministro do
Planejamento, Dyogo Oliveira, de
"fazer um jogo combinado" com o
ministro de Minas e Energia,
Fernando Coelho Filho.

"O governo estd nos ofendendo
e ndo estd fazendo aquilo que nos
prometeu, que ¢ abrir a mesa de
negocia¢do. Os ministros estdo
correndo de fazer aquilo que o
presidente determinou. O que foi
acertado com a gente foi uma
palavra de honra. Eles estdo
querendo voltar as costas para a
bancada mineira, parece um jogo
combinado", disse.

Mais cedo, ao participar de um
almo¢o no Itamaraty em
homenagem ao presidente do
Paraguai, Horacio Cartes, o
presidente Michel Temer disse que
o governo estava "trabalhando
para a melhor solucao".

O senador Aécio Neves
(PSDB-MGQG) afirmou, por meio de
nota, que enviara uma proposta de
Medida Proviséria (MP) ao

—)




LEILAO SUSPENSO

Ministério do Planejamento para
permitir que o BNDES financie a
Cemig. "Estamos fazendo um
esfor¢o enorme na busca de uma
saida que seria a propria Cemig
adquirir essas usinas com
financiamento do BNDES, que
seria pago ao longo do tempo com
a propria geracdo de receitas
dessas usinas", afirmou. "Alguns
anos atras, em 2012, a presidente
Dilma(Rousseff) editou uma
medida provisoria que impedia a
Cemig de fazer a renovacgdo da
concessao dessas usinas, que
estava inclusive prevista em
contrato, e, a partir dai, estamos
vivendo esse imbroglio, estamos
vivendo esse conflito", diz o texto
do tucano. / Rafael Moraes
MOURA, RENAN TRUFFI,
ADRIANA FERNANDES, JULIA
LINDNER, LU AIKO OTTA E
BRENO PIRES

@ Governo prevé arrecadar RS 11 bilhdes com a venda de quatro usinas da estatal mineira Cemig
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Privatizacdo da Eletrobras
deve ser o primeiro passo para por
fim a privilégios inaceitaveis num
pais tdo desigual. Estatais se
tornaram grandes cabides de
empregos, focos de corrupgéo e
sugadoras de recursos publicos

por Vicente Nunes /
vicentenunes.df@dabr.com.br

A proposta do governo de
privatizar a Eletrobras vem com
décadas de atraso. Se o controle da
companhia ja estivesse com a
iniciativa privada, certamente os
servicos prestados a populacao
seriam muito melhores. Basta ver o
que ocorreu com o sistema de
telefonia e com a mineradora Vale,
vendidos nos anos 1990. Nao s6
progrediram como permitiram ao
pais agregar riquezas. O setor de
telecomunicagoes esta entre os mais
modernos do mundo e a Vale ¢
referéncia na producdo de minério a
baixo custo. Se tivessem continuado
sob o manto estatal, estariam
consumindo dinheiro ptblico sem
retorno a sociedade.

Em tempos de tanta escassez de
recursos — 0 rombo nas contas
publicas deste ano sera de R$ 159

Farra estatal

bilhdes —, € inaceitavel que o
governo mantenha um niimero tao
grande de estatais, a maior parte
delas, deficitaria. Sem caixa e com
dividas superiores a R$ 38 bilhdes,
a Eletrobras ndo tem capacidade
hoje para tocar projetos vitais para
a geragdo e a transmissao de energia.
Pior: parte significativa dos projetos
que esta tocando, como Angra 3 e
Belo Monte, tem a marca da
corrupgao. Sao obras superfaturadas
e de baixa qualidade, que se arrastam
por anos e s6 atendem os interesses
de grupos politicos que a tomaram
de assalto.

Ao longo de todos os governos,
a Eletrobras se transformou em um
grande cabide de emprego
comandado, sobretudo, pela ala do
PMDB de Jos¢é Sarney. Mesmo nas
administracdes petistas, esse grupo
continuou dando as cartas na
empresa. Nao por acaso, suas agoes
sdo negociadas em bolsa de valores
com grande desconto. Os
investidores sabem que, antes de
atender a populagdo, vém os
interesses politicos. Os controles de
suas subsidiarias, como Furnas, sdo
moedas de troca importantissimas,
principalmente em momentos de
fragilidade como o enfrentado
atualmente pelo presidente Michel

Temer.

Como zumbis

O uso politico de estatais passa,
inclusive, pelo controle da inflagao.
Isso ficou claro durante o primeiro
mandato de Dilma Rousseff. Para
criar um fato positivo na sua
caminhada pela reelei¢do, a entdo
presidente usou a Eletrobras e
baixou, por decreto, as tarifas de
energia. A medida provocou uma
distor¢ao tao grande no sistema, que
a fatura ainda serd paga por mais
alguns anos. Como a reducdo da
conta de luz era insustentavel, o
Tesouro Nacional foi obrigado a
subsidiar o consumo. A partir dali,
as contas publicas comecaram a
entrar em colapso.

Quando as estripulias de Dilma
chegaram ao limite, ja no segundo
mandato — interrompido pelo
impeachment—, o entdo ministro da
Fazenda, Joaquim Levy, repassou a
fatura para os consumidores. As
tarifas de energia praticamente
triplicaram, levando a inflagdo a
fechar 2015 em quase 11%. A
corre¢do dos valores cobrados pela
Eletrobras veio junto com a liberagao
dos pregos dos combustiveis pela
Petrobras. Ficou claro, ali, que ndo
havia almogo gratis. Que, em algum
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momento, o uso politico das
empresas controladas pelo Tesouro
Nacional seria repartido com todo o
pais.

A privatizagdo da Eletrobras, com
certeza, trara ganhos importantes
para a economia. A eficiéncia maior
na geracao e na distribuicdo de
energia tende a evitar os apagdes,
que soO se reduziram por causa da
recessdo. Se 0 consumo estivesse
em expansao, certamente a empresa
ndo daria conta de atendé-lo. Os
empregados da estatal, certamente,
vao fazer barulho contra a venda do
controle aciondrio para a iniciativa
privada. As reagdes contrarias fazem
parte do show. Se nos anos 1990 o
governo tivesse se intimidado com a
onda de furia dos trabalhadores,
com certeza, muitas das empresas
privatizadas estariam hoje como
zumbis, consumindo bilhdes em
impostos e favorecendo apenas
grupos politicos e corporacdes.

Megalomania

O movimento de privatizagao
iniciado pelo governo nao pode ficar
restrito a Eletrobras. E preciso
também estancar, 0 mais rapidamente

possivel, a sangria dos Correios. A
estatal, que ja foi exemplo de
eficiéncia, s6 acumula prejuizos.
Desde 2015, foram mais de R$ 5
bilhdes em perdas. A estatal foi
entregue ao PT nas gestdes de Lula
e de Dilma e, agora, esta loteada pelo
PSD. A corrupcao se estendeu ao
fundo de pensdo de seus
empregados, o Postalis, que s6 ndo
quebrou porque os carteiros estao
tendo que cobrir os rombos por meio
de contribuicdes extras para garantir
a esperada aposentadoria.

Nao ¢ s6. Pelos calculos do
Ministério do Planejamento, um
grupo de apenas 18 estatais
consumira, em 2017, R$ 18,4
bilhoes do Tesouro, como mostrou
areporter Rosana Hessel, na edigao
de ontem do Correio. Com raras
excecoes, como a Embrapa, sdo
empresas que quase nada agregam
ao pais. Um dos casos mais gritantes
do desperdicio de recursos ptblicos
¢ a Empresa de Planejamento e
Logistica (EPL), um cabidao de
emprego criado por Dilma para tocar
o megalomaniaco projeto do trem-
bala ligando o Rio de Janeiro a Sao
Paulo. Entre 2016 € 2017, os custo

da EPL aumentard quase 13 vezes,
para R$ 99,3 milhdes. Isso sem
produzir nada.

No total, informa o Planejamento,
o governo federal detém 151
estatais. Mesmo com todos os
programas de demissdes e de
aposentadorias voluntarias que estao
em andamento, o numero de
funcionarios continua aumentando,
consumindo, em média, R$ 647.8
milhdes por més. Nao ha pais que
resista com tamanho inchaco. O
Estado ndo nasceu para ser
empresario. Quando se mete a
controlar empresas, sempre ¢
domado pela corrupgdo. A
Petrobras, como mostrou a
Operacao Lava-Jato, € o caso mais
eloquente.

Governo tem que ser regulador e
se preocupar com o que realmente
interessa para a populacdo: satde,
educacdo e seguranca. Nessas trés
areas, por sinal, estd devendo muito.
Ja os poucos privilegiados pelos
esquemas repugnantes das estatais
usufruem de benesses inaceitaveis.
Essa farra tem que acabar.
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Avanco do retrocesso

Quando ocorre vazamento em casa, 0 gasto sobe e
exige medidas corretivas. Conserta-se o defeito, ou se
troca a peca antiga por uma moderna, mais econdomica.
A légica que rege a vida doméstica € desconhecida dos
administradores que lidam com o dinheiro publico. A
observacao vem a proposito de estatais que nao andam
com as proprias pernas. Precisam, por isso, de repasses
do Tesouro Nacional para bancar a ineficiéncia.

Dezoito das 151 empresas federais devem onerar o
erario em nada menos de R$ 18,4 bilhdes. Ao contrario
do que se faz em casa, ndo se tapa o ralo por onde
escorrem os recursos arrecadados do cidaddo. Ao
contrario. Aprofunda-se o rombo. O orgamento deste
ano € 22,5% superior ao desembolsado em 2016. Vale
lembrar que o salto equivale praticamente aos R$ 20
bilhdes da proposta de ampliagdo da meta fiscal prevista
pela Lei de Diretrizes Or¢amentarias (LDO) de 2017.

Pior: a politica de pessoal das companhias vai na
contramao da do governo e da do bom senso. Enquanto
o Estado abre programas de demissao voluntaria (PDVs)
para enxugar o quadro de 523.087 funciondrios das
estatais, as deficitarias engordam a folha de pagamento.
Segundo a Secretaria de Coordenacao e Governanga
das Empresas Estatais (Sest), do Ministério do
Planejamento, de janeiro a julho, o quadro passou de
62.767 empregados para 63,2 mil — acréscimo de 524
nomes.

O buraco nao € novo, nem nasceu do acaso. Em
2009 — oito anos atrds —, o prejuizo total das 18
empresas chegou a R§ 179 milhdes. Em 2013, o deficit
decuplicou. Atingiu a inaceitavel cifra de R$ 1,8 bilhao.
Agora, metade do tempo depois, multiplicou-se por 10.
Bateu nos R$ 18,4 bilhdes. Pergunta-se: por que nao se
tomam medidas para reverter a situagao? O governo,
obrigado a cortar gastos da educagdo, da saude, da
seguranca, da pesquisa e tecnologia, ndo s6 mantém o
ralo, mas também lhe alarga a circunferéncia.

Passou da hora de conjugar os verbos privatizar,
fundir e fechar. A administragdo petista demonizou a
privatiza¢do. Negou-se a olhar os beneficios que a
pratica, levada avante por Fernando Henrique Cardoso
nos anos 1990, trouxe ao pais e a populagdo. Vale o
exemplo das telecomunicagdes. Com a saida do Estado,
os brasileiros, que pagavam agio para ter uma linha
telefonica, contam com servigo de qualidade.

O Partido dos Trabalhadores (PT), por 13 anos no
poder, em vez de continuar o processo de saneamento
das estataios, recuou. Criou mais sete empresas, que se
revelaram ineficientes em seus objetivos, mas serviram a
interesses partidarios dissociados das necessidades da
populacdo. Sem olhar para essa realidade, sera
insuficiente o scarificio da sociedade ao ser privada de
servigos essenciais para tapar rombos da incompeténcia
e da politicagem. Em bom portugués: seca-se gelo.




